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I. Exposicion de Motivos



INICIATIVA: 23/2018

H. CONGRESO DEL ESTADO LIBRE
Y SOBERANO DE JALISCO
PRESENTE:

MTRO. JORGE ARISTOTELES SANDOVAL DIiAZ, Gobernador
Constitucional del Estado de Jalisco, en ejercicio de las facultades que me
confieren los articulos 28 fraccion Il y 50 fracciéon Il de la Constitucion
Politica; articulos 1, 2, 4 fraccion |, I, Il y XIV de la Ley Organica del Poder
Ejecutivo; articulos 4, 35, 37, 38, 39 y 42 de la Ley del Presupuesto,
Contabilidad y Gasto Pdudblico; ordenamientos todos de esta Entidad
Federativa, asimismo conforme a los articulos 5, 6 parrafo primero, 8 parrafo
primero, y 12 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios. Por este conducto, tengo a bien presentar a esta Honorable
Soberania la siguiente “INICIATIVA DE DECRETO DE PRESUPUESTO DE
EGRESOS DEL ESTADO DE JALISCO PARA EL PERIODO
COMPRENDIDO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y SU
PLANTILLA DE PERSONAL ANEXA”, misma que formulo con base en la
siguiente:

EXPOSICION DE MOTIVOS

Se presenta el Proyecto de presupuesto de egresos 2019 respetando los
principios de austeridad, legalidad, eficiencia, eficacia, economia,
racionalidad, transparencia y rendicion de cuentas; donde se tendra la
responsabilidad de ser distribuido con la garantia del balance
presupuestario, implementando politicas de austeridad, ahorros y ejercicio
estratégico de los recursos, potencializando los programas prioritarios de la
administracion. De igual manera, se implementara la eficiencia
presupuestaria para mantener unas finanzas publicas estables ayudando a
garantizar la confianza de los inversionistas para continuar y mejorar la
calificacion crediticia de Jalisco.

Considerando los efectos directos e indirectos del comportamiento social,
econdémico y politico a nivel federal, y a nivel internacional, se realiza un
analisis de las caracteristicas globales, nacionales y locales con el objetivo
de realizar un presupuesto basado en los prondsticos sobre el
comportamiento general de la economia internacional, y sobre todo nacional.
Y de la misma manera, considerando la evoluciéon de la economia local,



aunando de la ejecucion de los programas implementados en el afio anterior
por parte de las dependencias del Estado.

Al conocer las expectativas sobre el comportamiento econdmico en general,
se tendra una planeacion mas eficiente del gasto, se conoceran los sectores
vulnerables, las principales necesidades y los factores de riesgo en donde se
debe actuar, con el conocimiento de que el gasto publico es considerado un
instrumento de politica fiscal que el gobierno cuenta para incentivar a los
sectores desfavorecidos y alcanzar la distribucion adecuado de los recursos
para toda la poblacién, y para esto se deben correccion los fallos del
mercado en la actividad econOmica, satisfacer la demanda de bienes y
servicios publicos e impulsar politicas prioritarias segun las necesidades de
la poblacion localizada en cada seccidn territorial donde se actie e
implemente el gasto gubernamental.

Este presupuesto de egresos se presenta respetando la sostenibilidad de las
finanzas pulblicas estatales, sin generar alzas impositivas ni nuevos
impuestos y cumple a cabalidad con el principio de austeridad financiera y el
balance presupuestal establecido en la Ley de Disciplina Financiera para las
Entidades Federativas y los Municipios. Para una mejor planificacion del
gasto gubernamental se presenta una descripcién del contexto social y
econdémico internacional, nacional y estatal, para la realizacion de un
presupuesto de egresos congruente con las expectativas consideradas para
el aflo 2019, con el objetivo primordial de optimizar el beneficio de los
jaliscienses.

1. Economia global

Para describir el comportamiento de la economia internacional, se debe
considerar de gran importancia las politicas que se han implementado por
parte del gobierno de Estados Unidos sobre el comercio internacional. El
alza de los aranceles a diversos bienes que importa el pais con mayor
consumo del mundo, el cual llevé a un aumento de los precios de algunos
bienes y con el riesgo de reducir la distribucion global de las actividades
econdmicas y con esto, a reducir las expectativas de crecimiento.

Aungue se tenga mas certeza del comportamiento econémico global, existen
riesgos que han reducido las expectativas en las economias de mayor
importancia. Los temas politicos han afectado de manera directa las
negociaciones de tratados comerciales, y las politicas de proteccionismo por
parte de Estados Unidos han acarreado incertidumbre; de igual manera con
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el tema relacionado con la Gran Bretafia y su salida de la Union Europea,
gue no se ha logrado resolver la situacion. Esto se puede reflejar en las
exportaciones e importaciones de los paises con repercusion directa en el
desarrollo econémico.

Se espera que, para las economias emergentes, el desarrollo econémico se
mejore, esto por el aumento del precio de diversos bienes que se producen
en estas regiones, tal es el caso de los productos agropecuarios y mineros,
afectando directamente a su produccion. De igual forma, se prevé que las
exportaciones tengan gran repercusion en su economia, y se espera que
mejore su rendimiento al cierre de 2018 e inicios de 2019.

La recuperacion prolongada del precio en el petroleo ha ayudado a que se
tenga gran expectativa para el cierre del 2018, sin embargo, se prevé que
esa alza que se tuvo en el presente afio no se mantenga para el siguiente,
afectando la economia global, y sobre todo los paises exportadores del
petrdleo.

Teniendo presente el alza de precios en el afio 2018, se estima que los
bancos centrales realizaran los ajustes monetarios necesarios, sobre todo en
cuestion de tasa de interés, por lo que se espera que las tasas sigan en
incremento para los ultimos trimestres del 2018 y para todo el afio 2019,
teniendo como consecuencia un ajuste inflacionario ligero hacia la baja.

1.1.1. Comportamiento econémico mundial

El ajuste que se espera para el crecimiento de la economia a nivel
internacional, varia segun la institucibn encargada de realizar las
proyecciones; por un lado el Fondo Monetario Internacional (FMI) mantiene
expectativas de 3.90 por ciento en 2018 y 2019, mientras que el Banco
Mundial pronostica una ligera baja de la economia de 2018 a 2019, que
guedarian 3.10 a 3.00 por ciento respectivamente; caso contrario predice la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos (OCDE), que
plantea un crecimiento del 3.82 por ciento para 2018 y un incremento en
2019 a 3.93 por ciento. Ligeros cambios en el crecimiento economico
mundial, arrastrado de las perspectivas mas agudizadas de las economias
mas avanzadas, ademas, de no contar con un crecimiento sincronizado.



Grafico 1.- Perspectivas de crecimiento mundial.
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Fuente: IMF Data economic Outlook update; OECD data GDP forecast; World Bank data
global economic prospects.

El incremento de los aranceles por parte de Estados Unidos ha condicionado
las proyecciones positivas que se habian tenido, esto ligado también a las
amenazas de represalias de los socios comerciales, poniendo en riesgo la
recuperacion debido al impacto directo a la produccion y la asignacion de
recursos, dando como consecuencia una mayor incertidumbre general.
Siendo también un impulsor importante de la inflacién junto con el petroleo y
los productos agricolas, estos incrementos en los impuestos de importacién
han encarecido los productos; al querer contrarrestar el efecto, los bancos
centrales tendran los motivos necesarios para posiblemente incrementar las
tasas de interés objetivo, logrando controlar mas los efectos inflacionarios.

Se estima que el porcentaje de exportaciones a nivel global observara una
ligera disminucion para 2018, quedando en 4.73 por ciento con respecto al
afo anterior y, para el afio 2019 el cambio en el nivel de exportaciones sera
de 4.41 por ciento. En consecuencia, las importaciones se estiman con un
incremento en 5.44 por ciento para 2018, porcentaje mayor al presentado en
2017; el nivel de cambio para el 2019 se proyecta con un 4.92 por ciento de
crecimiento respecto al afio anterior.

Desde 2017, la tasa de inflacion se ha incrementado a nivel mundial,
derivado de un alza continua en los precios de los productos agricolas vy,
sobre todo, por la presion importante que ejercen los precios de los
combustibles, que han influenciado en gran medida al incremento
inflacionario en 2018; el cual se tiene una proyeccion de cerrar en 3.494 por
ciento. Se pronostica una disminucién de los precios en 2019, aunque esto
puede estar influenciado en el poco dinamismo que se prevé ocurrira en este
afio. Los bancos centrales tendran la tarea de disminuir la inflacion
aumentado la tasa de interés la cual ha ido en incremento en los ultimos
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afos, sin embargo, esto afectard al dinamismo de las actividades
econdmicas.

Tabla 1.- Proyecciones del indice de precios para diversos tipos de
recursos (2005=100).

Indicador Unidad 2016 2017 2018
indice de precios de los
consumos industriales 2005=100 | 117.013|133.536|146.336| 144.788

indice de precios de los
recursos agricolas 2005=100 | 113.252|115.845|119.965| 118.831

indice de precios de los
metales 2005=100 119.73|146.315|165.384 | 163.537

Fuente: IMF Data economic Outlook update

En 2018 los precios de las actividades agricolas creceran en un 4.12 por
ciento, y para 2019 disminuiran en 1.134 por ciento; en cuanto a los
materiales para la industria, los precios se incrementaran 12.8 por ciento en
2018 y habra una baja del 1.548 por ciento; especificamente, los precios de
metales llegaran a incrementarse en 19.06 por ciento en 2018, sin embargo
para 2019 la tendencia sera ligeramente a la baja con el 1.847 por ciento,
todo lo anterior medido con el indice de precios de los tres tipos de recursos
segun la metodologia utilizada por el FMI de 2005=100.

Al momento que la tasa de interés observe una tendencia positiva, el dinero
circulante en el mercado descendera ya que es mas redituable mantenerlo
invertido, lo que provocaria una baja en la inflacién, sin embargo, esto
causaria una baja considerable de la demanda agregada, por lo que la
actividad econdmica se veria afectada.

Gréfico 2.- Proyecciones de tasa de inflacién y tasa de interés globales.
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La posibilidad de un fortalecimiento del crecimiento mas alla de las
predicciones se ha desvanecido ligeramente como consecuencia de los
resultados decepcionantes que se presentaron en el primer trimestre para
algunas economias avanzadas. Ahora los riesgos a la baja son mas
pronunciados. Actualmente existe un decreciente respaldo de las economias
avanzadas a favor de la integracion comercial internacional, un ejemplo de
esto, es la imposicion de aranceles a una variedad de importaciones por
parte de Estados Unidos y la relacion econémica con el Reino Unido y el
resto de la Unidn Europea, esto podria provocar una desaceleracion en la
confianza de los inversionistas y una incertidumbre financiera global,
ademas del encarecimiento de bienes de exportacion, reduciria la
produccion y, desalentaria la difusion de nuevas tecnologias provocando la
reduccion de la productividad.

1.2. Precio del petréleo crudo

Después de la baja considerable que se registré en los precios del crudo en
el afio 2016, para los afios siguientes, los paises que basan gran parte de su
actividad econ6mica en este recurso tomaron medidas para que el precio se
elevara en afios posteriores, es por eso que redujeron la produccién de
petréleo para encarecer el recurso, llegando en 2017 a los 54.401 délares el
barril para el de tipo Brent, 53.116 délares el tipo Dubai y 50.92 délares el de
tipo WTI, con un incremento en el indice del promedio de los precios del 18
por ciento con respecto al aflo anterior. Las proyecciones para el cierre de
2018 seguiran con la misma tendencia, estimando un incremento del 17.8
por ciento, y precios de 64.676, 61.702 y 60.56 dolares el barril para el tipo
de petréleo Brent, Dubai y WTI respectivamente; recientemente se han
reunido los paises productores de petréleo para controlar el alza en los
precios, esto los llevé a tomar la decision de incrementar la produccién del
mismo, esto provocara una disminucion de los precios para el afio 2019,
llegando a 60.746, 57.992 y 55.983 ddlares por barril del Brent, Dubai y WTI
respectivamente, esto corresponde a un 7.633 por ciento menor con
respecto al promedio de los precios de los tres tipos de petréleo
pronosticado para 2018.



Grafico 3.- Proyecciones del precio de Petroleo Crudo (Brent, Dubéi,
WTI, indice)

70 140
60 120

50 100

100

40

80

30 60

Délares por barril
Base 2005

20 40

10 20

2016 2017 2018 2019

= Petr6leo Crudo Brent délares por barril
mmmmm Petroleo Crudo Dubai dolares por barril
mmmmm Petroleo Crudo WTI délares por barril

e |ndice promedio del precio de petréleo crudo base 2015=100

Fuente: IMF Data economic Outlook update
1.3. Economias avanzadas

Las tendencias de crecimiento sobre estos paises se han ajustado
ligeramente a la baja después de los resultados negativos de la actividad
econdmica en el primer trimestre, segun el Fondo Monetario Internacional
(FMI), para 2018 el crecimiento sera de 2.50 por ciento, 0.02 puntos
porcentuales mayor al 2017, sin embargo, se prevé una baja para el afio
2019 llegando a un nivel de 2.20 por ciento. Los motivos fueron el
crecimiento no sincronizado de los paises y los resultados negativos de
Japdén y Reino Unido. Los bancos centrales tendran la tarea de reducir
ligeramente el incremento de los precios ya que para el 2018 se presentd un
aumento a 1.97 por ciento, por lo que se pronostica el alza de las tasas de
interés y con esto llegar a una tasa de inflacibon de 1.94 por ciento
proyectado en 2019.

Sobre el comercio exterior, se espera que se incremente el nivel de
exportaciones en 4.55 por ciento en 2018, junto con una desaceleracion
para 2019 con un nivel de 3.92 por ciento de crecimiento; para las
importaciones, se espera una tendencia positiva en 2018 del 5.10 por ciento,
y, al igual que en las exportaciones, una desaceleracion con un 4.53 por
ciento en 2019.



Tabla 2.- Proyecciones de Crecimiento economias avanzadas

FMI Banco Mundial

Pais-Region 2017 2018 2017 2018 2019‘

Canada
Alemania

Japon

Reino Unido

Estados Unidos

Union Europea
Economias Avanzadas
Fuente: IMF Data economic Outlook update;, World Bank data global economic prospects

Impulsado por una politica econdmica favorable para la actividad interna,
Estados Unidos cuenta con una proyeccion de crecimiento optimista a la
observada en 2017, con un 2.90 por ciento para el cierre de 2018; pero con
la incertidumbre global, ese dinamismo positivo cambiaria a la baja para el
2019, reduciendo su actividad ligeramente a 2.70. Mismo comportamiento
predice el Banco Mundial, con un 2.73 por ciento de incremento para 2018,
se reducira a 2.52 para el 2019. Esto puede ser un efecto del control
necesario que requiere la inflacion que mostraba tendencia positiva,
utilizando los incrementos en la tasa de interés, de los cuales la Reserva
Federal (FED) ha anunciado tres incrementos mas a lo largo del afio,
afectando la demanda interna y con eso, un efecto negativo en la
producciéon. Se espera que la inflacion se reduzca de tener un cierre
proyectado en 2018 de 2.54 a un 2.45 en 2019; y en cuanto a la tasa de
interés, la tendencia sera positiva hasta llegar a 3.5 por ciento a finales de
2018, con una proyeccién hasta el 4.43 por ciento en 2019. A pesar de las
medidas arancelarias, para 2018 se proyecta un incremento significativo en
las importaciones, estas estaran creciendo en 6.83 por ciento, manteniendo
la misma tendencia para 2019, con una ligera desaceleracién, pero con un
crecimiento de 6.60 por ciento; en cuanto a las exportaciones se estara fijo
un nivel con ligeras variaciones con un aumento del 3.41 y 3.18 en 2018 y
2019 respectivamente.

La prolongada negociacion del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte provocOd gran incertidumbre en las expectativas de crecimiento de
Canada, sin embargo, al lograr un entendimiento entre los involucrados, las
expectativas mejoraron y la especulaciéon negativa ha estado disminuyendo,
lo cual provocard mejora en las proyecciones de los indicadores de
crecimiento. Se proyecta un incremento de las exportaciones en 2.14 por
ciento para 2018, al igual que para 2019 en donde el nivel de crecimiento
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estara en 4.01; caso contrario a las importaciones, el valor esperado para el
afo 2018 y 2019 es menor al presentado en 2017 en donde crecio en 3.59,
por lo que para 2018 sera de 2.82 por ciento y en 2019 sera de 1.28 por
ciento. Se presentard un incremento general en los precios segun las
proyecciones del FMI donde en 2018 se tendra 2.151 por ciento y en 2019 el
2.162 por ciento, provocando directamente el aumento en las tasas de
referencia llegando a 3.17 por ciento en 2018 y cerrando en 3.98 por ciento
en 20109.

Grafico 4.- Proyecciones de la tasa de interés economias avanzadas.
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La economia de Japon ha presentado ajustes negativos en el primer
trimestre del 2018, se espera que al cierre del afio su economia crezca 1.20
por ciento, 0.50 por ciento menor que en 2017 y, bajo esta misma dinamica a
la baja, el prondstico para el 2019 es de 0.90 por ciento; el Banco Mundial
analiza un decremento de la actividad econémica a 0.98 por ciento en 2018
y 0.80 por ciento en 20109.

Aunado a lo anterior, las proyecciones sobre la actividad comercial en el
exterior registraran una tendencia negativa respecto a lo presentado en el
afo 2017 afio en donde aumentaron en 6.79 por ciento. En cuanto a las
proyecciones del FMI, se espera un incremento de 4.98 y 2.89 por ciento
para los aflos 2018 y 2019; caso contrario a las importaciones, habra una
aceleracion en 2018 llegando a crecer en un 4.30 por ciento, 0.30 puntos
mas que el afio anterior, sin embargo, en 2019 se pronostica una
disminucién en la tendencia con un crecimiento en 3.34 por ciento.
Continuando con el comportamiento pronosticado para las economias
avanzadas, Japén observara una baja muy ligera en la tasa de inflacion,
consecuencia en el aumento de su tasa de interés pronosticada, en 2018 los
precios tendran un nivel de incremento del 1.115 por ciento, y en 2019 el
nivel sera de 1.103; con el aumento de la tasa de interés a 2.01 por ciento en



2018 y hasta llegar a 2.31 en 2019, conlleva el riesgo de reducir la actividad
econdmica, lo cual esta pronosticado.

Los conflictos politicos en la Union Europea, han condicionado el actuar de
sus gobiernos individuales; por lo que se esta pronosticando una reduccion
en la actividad econdémica, de 2.50 en 2018 a 2.10 en 2019; al igual que un
aumento en la tasa de interés y la reduccion de la inflacion en 2019 con el
nivel a 1.826 por ciento, ligeramente menor a la presentada en el prondéstico
de 2018, la cual se ubicaba en 1.867 por ciento; con Alemania creciendo al
2.50 por ciento en 2018 y con una reduccion hasta el 2.00 por ciento en
2019, manteniendo una tasa de interés por debajo del 1 por ciento, por
efectos de la inflaciébn que no presentara grandes cambios en 2018 ni 2019,
los cuales quedaran en 1.62 y 1.67 respectivamente; el Reino Unido esta
presentado tiempos de incertidumbre politica y econdmica, todo generado
por el comercio internacional y por las tensiones que genera la Union
Europea y su posible salida, por lo que es congruente la prediccion a la baja
del crecimiento econdmico de este pais, que se ubica en 1.60 y 1.50 por
ciento, esto para 2018 y 2019 respectivamente. Se presenta un aumento
ligero de los precios en 2018, llegando a un nivel del 2.74, considerando que
en 2017 la tasa de inflaciébn estaba en 2.63 por ciento. Sin embargo, se
ajustara a la baja hasta llegar a 2.159 en 2019 con la ayuda de los
incrementos en las tasas de interés que estaran en 2.00 por ciento. La
incertidumbre generada en esta zona del mundo no afecta en gran medida a
las proyecciones en el comercio internacional ya que, se espera que en 2018
el crecimiento sea de 5.36 por ciento, en cambio para 2019, el nivel estara
en 4.52 por ciento, ligera disminucion en la aceleracion de las exportaciones.
Misma tendencia se presenta para las importaciones, con 5.28 y 4.66 por
ciento para 2018 y 2019 respectivamente.

Gréfico 5.- Proyecciones de tasa de inflacibn economias avanzadas
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1.4.1. Economias emergentes

El crecimiento desigual también esté presente en las economias emergentes
por los efectos que provoca el aumento de precios de combustibles, las
tensiones comerciales y las presiones sociopoliticas que generan
incertidumbre y desconfianza, y a la vez debilitamiento de la moneda de
estos paises. Sin embargo, se han podido balancear las proyecciones
gracias a los bancos centrales de algunos paises que han respetado los
fundamentos econdmicos para llegar a una estabilidad, al mismo tiempo de
gue los paises exportadores de petréleo han generado optimismo en cuanto
al crecimiento de su economia. Se espera que en 2018 se tendr4 un avance
en la actividad econdmica del 4.90 por ciento y un incremento moderado en
2019 para llegar a 5.10, esto segun el FMI; el Banco Mundial pronostica el
mismo comportamiento, pero con porcentajes menores, con un 4.5 por
ciento en 2018 y un 4.70 por ciento en 2019. En cuanto al comercio exterior,
se espera que para 2018 aumenten las exportaciones en 5.06 por ciento, y
en 2019 incrementen en 5.27 por ciento, una ligera desaceleracion
comparado con 2017 en donde creci6 a 6.44 por ciento; similar tendencia
presenta las importaciones, con desaceleracién respecto al 2017 (6.38 por
ciento), conforme a los datos pronosticados de 2018 y 2019 que tienen los
niveles de crecimiento de 6.04 y 5.63 por ciento respectivamente.

Condicionado por el incremento de recursos agricolas, mineros y sobre todo
por el aumento del petréleo, la tasa de inflacion estara proyectada en 4.57
por ciento, 0.5 mayor a la registrada en 2017; sin embargo, para 2019, el
valor esperado estara en 4.341 por ciento, una disminucién poco
considerable a pesar de los esfuerzos de algunos paises para controlar el
efecto directo del indicador.

Las presiones comerciales han afectado las proyecciones de China, pero de
forma moderada, siendo el principal exportador del mundo, socio importante
de Estados Unidos, el cual se ha pronunciado por el incremento de
aranceles a muchos de los productos chinos, tensionando el entorno
econdmico mundial. Se espera que China llegue a crecer en 6.60 por ciento
en 2018, y un 6.40 por ciento para 2019, segun el FMI; para el Banco
Mundial se ajusta solo 0.10 por ciento comparando las proyecciones del FMI.
La represalias que esta tomando el gobierno de Estados Unidos en relacién
al comercio entre estos dos paises han afectado las proyecciones sobre las
exportaciones e importaciones, ya que Se espera que exista una
desaceleracién para los afios 2018 y 2019, en cuanto a las exportaciones,
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en 2017 presentaron un incremento en 9.15 por ciento, para las
proyecciones los niveles estaran en 5.60 y 4.90 por ciento para 2018 y 2019
respectivamente; sobre las importaciones, aunque no son tanta diferencia,
se pronostica una ligera disminucion hasta llegar a un porcentaje de
crecimiento del 6.14 por ciento en 2018, 0.81 por ciento menor a lo
presentado en 2017, se espera que las importaciones crezcan en 5.96 por
ciento en 2019. La variacion de los precios sera marginal, derivado de un
ligero incremento en 2018 para llegar a un nivel de 2.48 por ciento y un
2.613 por ciento en 2019.

El gran dinamismo econdmico que ha presentado India en los Ultimos afios,
ha ayudado a tener altas expectativas sobre el desarrollo de este pais, que
espera un incremento de la produccion econémica en 7.36 por ciento para
2018, incremento significativo basado en el afio anterior el cual fue de 6.47
por ciento; de igual manera, se proyecta un aumento a 7.50 por ciento para
el aflo 2019. De igual manera, la tendencia positiva estara presente en las
exportaciones, ya que se espera que en 2018 el crecimiento sea de 8.07 por
ciento, y en 2019 estara en 8.16 por ciento; en cuanto a las importaciones,
habra una ligera desaceleracion con respecto al 10.58 por ciento de
crecimiento presentado en 2017, para 2018 estard en 8.13 por ciento, y en
2019, el incremento sera del 9.10 por ciento. Las tasas de referencia han ido
en aumento desde el afio 2017, de igual forma, se espera que se realicen
mas alzas en este instrumento monetario para el control de los indices
inflacionarios que se estan presentando y los cuales se pronostica que
seguiran con efecto positivo; para 2019 la tasa de interés estara en 4.25 por
ciento, en tanto la tasa de inflacion observar4 un aumento en 2018 a 4.95
manteniendo constante su nivel para 2019.

Los conflictos y las relaciones politicas tienen un peso muy importante en la
actualidad en Rusia, las intervenciones en Siria y las platicas con el gobierno
de Estados Unidos han provocado inestabilidad, sin embargo, la aceleraciéon
en los precios del petréleo ha ayudado a que exista una aceleracion en las
actividades econdémicas. El valor esperado en el incremento de la actividad
econdmica en 2018 es de 1.70 por ciento, y para 2019, sufrira ligera baja
hasta llegar a un 1.50 por ciento. Se espera una gran desaceleracion en el
comercio exterior, ya que los niveles de exportaciones e importaciones
estaban en 9.11 y 20.34 por ciento en 2017, ahora se pronostica que el
crecimiento en las exportaciones en 2018 sera de 3.44 por ciento, y en las
importaciones sera de 5.67 por ciento; la tendencia seguira en 2019 donde
se espera que las exportaciones solamente crezcan en 2.53 por ciento, y las
importaciones 1.22 por ciento. El nivel de precios ha indicado un
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comportamiento desacelerador, llegando a un nivel de 2.75 por ciento, sin
embargo, lo esperado en 2019, presenta un incremento del 3.75 por ciento.

Se presenta un irregular crecimiento en los diversos paises de américa
latina, pero se espera un incremento gracias al control monetario, el
aumento de precios de algunas materias primas y la recuperacion de las
monedas locales con respecto al dolar. Para esta regién se pronostica una
aceleracion del 2.00 por ciento en 2018 y de 2.80 por ciento en 2019,
condicionada por los problemas politicos y sociales inherentes a la region; el
precio de los productos tendré una estabilidad y una tendencia hacia la baja,
esto por las medidas monetarias que han utilizado algunos paises, lo cual
provocara que la tasa de inflacion sea de 3.59 por ciento en 2018 y 3.53 por
ciento en 2019. Para el comercio exterior se espera que se mantenga una
tendencia estable, en exportaciones para 2018 el incremento sera de 2.37
por ciento, y en 2019 en 4.23 por ciento, acelerando la actividad econémica
de la zona; en cuanto a las importaciones, el crecimiento serd de 4.99y 4.28
para 2018 y 2019 respectivamente.

Tabla 3.- Proyecciones de crecimiento econdémico para algunas
economias emergentes.

FMI | Banco Mundial
Pais 2017 AONRS AONRS) ‘ 2017 2018 2019
Brasil 1.00 2.30 2.50 0.98 2.40 2.50
Argentina 2.86 1.95 3.22 2.90 1.70 1.80
Chile 1.47 3.36 3.27 1.51 3.28 3.36
China 6.90 6.60 6.40 6.86 6.50 6.30
Rusia 1.50 1.70 1.50 1.55 1.50 1.80
India 6.47 7.36 7.79 6.70 7.30 7.50
México 2.00 2.30 3.00 1.97 2.30 2.49
América Latina 1.30 2.00 2.80 0.80 1.70 2.30
Economias
emergentes 4.80 4.90 5.10 4.30 450 4.70
Fuente: IMF Data economic Outlook update;, World Bank data global economic prospects

Argentina con una inflacion de dos digitos, presentara una reduccion en la
tasa de inflacion la cual en 2017 estaba en 25.675 por ciento, llegara a
niveles del 22.67 y 15.412 por ciento para 2018 y 2019 respectivamente; en
cuanto a la actividad econdémica, se predice una baja considerable en 2018
con respecto a 2017, la economia crecera en 1.95 por ciento en 2018, 0.9
por ciento menos que en 2017, pero existe optimismo en las proyecciones
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para 2019 las cuales sefialan un incremento del 3.22 por ciento; esto se
refleja por las proyecciones sobre las exportaciones, ya que de tener una
disminuciéon en 2017 con un -0.45 por ciento, para 2018 se espera un
incremento en 5.22 por ciento, y para 2019 ser4 de 6.41 por ciento; para
fortalecer el mercado interno, se debe disminuir en las importaciones, es lo
gue se pronostica para 2018 y 2019, con los niveles de crecimiento de 10.61
y 7.13 por ciento, comparado al 14.16 por ciento del 2017.

Antecediendo una crisis en el afio 2017, donde solo fue de 1.00 por ciento y
una crisis politica severa, Brasil presenta expectativas positivas en la
expansion de la economia, llegando a 2.3 y 2.5 por ciento en las
proyecciones de los afios 2018 y 2019 respectivamente, esto esta
relacionado al alza pronunciada del petréleo y al aumento de los precios en
recursos agricolas afectando de igual forma los niveles de inflacién, los que
se proyecta con tendencia positiva en 2018 y 2019, llegando a 3.50 y 4.178
por ciento. En 2017 las exportaciones crecieron en un 10.92 por ciento,
ayudando a la aceleracion de las actividades econdémicas, para el afio 2018
el prondstico es de 3.36 por ciento, y en 2019 seréa de 4.42 por ciento; las
importaciones tuvieron un crecimiento de 3.82 por ciento en 2017, ahora se
espera que llegue a niveles de 13.06 y 6.18 por ciento en 2018 y 2019
respectivamente.

La economia chilena ha tenido un comportamiento econémico estable, lo
gue hace que las expectativas sean muy optimistas, se pronostica que el
crecimiento estara alrededor del 3.36 por ciento en 2018 y en 3.27 por ciento
para 2019, con una inflacién contralada la cual llegard a 2.441 y 3.049 por
ciento en 2018 y 2019 respectivamente, considerando un incremento por las
presiones comerciales internacionales. Para 2017 se presentd una
disminucién en el nivel de exportaciones de -1.0 por ciento, para este afo se
espera que incremente en 5.25 por ciento, y en 2019 se de 3.69 por ciento;
el aumento en las importaciones sera de 6.68 y 4.48 por ciento en los afios
2018 y 2019 respectivamente.

El FMI y el Banco Mundial, predicen un incremento en la actividad
econdmica de 2.30 por ciento en 2018 para México, hasta llegar a 3 por
ciento para 2019, esto ayudado por la aprobacién del nuevo acuerdo
comercial con Estados Unidos y Canada, ademas de la dependencia del
fortalecimiento del délar frente al peso, después de que en 2017 la inflacion
alcanzara un tope del 6.5 por ciento, la politica monetaria ha ayudado a
generar estabilidad en los precios, se ha incrementado las tasas de interés
hasta llegar a 7.75 por ciento, lo que ha generado que la inflacion se reduzca
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hasta llegar a un proyectado de 4.356 por ciento para 2018, continuando con
la tendencia de prediccion en 2019 en un 3.139 por ciento. Se proyecta una
desaceleracion de las exportaciones e importaciones con respecto a el 3.25
y 6.00 por ciento presentado en 2017 respectivamente; se proyecta que las
exportaciones en 2018 seran de 2.05 por ciento y las importaciones creceran
en 2.52 por ciento; sin embargo, gracias a la firma reciente del actual
acuerdo comercial, las predicciones sobre comercio para 2019 son positivas,
la cuales presentan un aumento de 4.84 y 4.56 por ciento para las
exportaciones e importaciones respectivamente.

Grafico 6.- Proyecciones de la tasa de inflacibn para algunas las
economias emergentes
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Fuente: IMF Data economic Outlook update
2. Economia nacional

Bajo expectativas desiguales a nivel internacional, presiones politicas,
sociales y econdmicas a lo largo del mundo, el nuevo acuerdo comercial con
Estados Unidos y Canada, el suceso importante de las elecciones
presidenciales y las especulaciones de los inversionistas extranjeros; la
economia mexicana ha conseguido mantener sus expectativas optimistas,
esto en respuesta a la estabilidad de los indicadores macroeconomicos, las
acciones del Banco de México y la continuidad de la implementacion de las
reformas estructurales.

Las expectativas positivas de la economia de Estados Unidos, el mayor
socio comercial de México, han afectado positivamente a las expectativas
del consumo y las exportaciones, lo cual afecta de manera directa ya que
casi el 80 por ciento de las exportaciones totales de México son para
Estados Unidos, ademas, las importaciones estan en un 45 por ciento para
dicho pais. La conclusion de las negociaciones sobre el nuevo acuerdo
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comercial y su respectiva aprobacion, provocara estimaciones positivas
sobre el comercio exterior y en el crecimiento econémico local.

Las acciones realizadas por el gobierno sobre la disminucién de la deuda
publica, han ayudado a lograr el objetivo, lo cual refleja una confianza en la
economia y las expectativas positivas de las mismas, ayudando en la
continuidad de la clasificacion crediticia positiva. Los remanentes obtenidos
por el Banco de México con motivo de las variaciones del tipo de cambio a lo
largo del afio, se han utilizado en la reduccion de la deuda, mejorando el
indicador.

Grafico 7.- Indicador de Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
variacion anual.
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Se ha presentado una aceleracién constante en la actividad econdmica en
los primeros seis meses del afio 2018, el Indicador Global de la Actividad
Economia (IGAE) muestra que en mayo el crecimiento fue de 2.2 por ciento
con respecto al mismo mes del afio anterior, las actividades primarias
reflejan un crecimiento muy significativo ya que se ubican en 8.613 por
ciento mayor al mes de mayo del afio anterior, las actividades secundarias
crecieron en 0.25 por ciento, mientras que las terciarias en un 2.84 por
ciento. De igual manera, la estimacion oportuna del Producto Interno Bruto
Trimestral refleja un incremento del 2.69 por ciento con respecto al mismo
trimestre del afio anterior; las actividades secundarias incrementaron en 1.40
por ciento, las terciarias en 3.36 por ciento y las actividades agropecuarias
crecieron en 1.84 por ciento, parte importante de estos resultados es los
esfuerzos y la inversion generada por las obras de reconstruccion de las
zonas afectadas por los sismos de septiembre de 2017. Dichos indicadores
muestran el optimismo y dan confianza a los inversores, al igual que a las
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instituciones calificadoras, las cuales han mantenido la clasificacion
crediticia.

Grafico 8.- Producto Interno Bruto trimestral variacién anual
(Estimacién Oportuna)
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Fuente: Cuentas nacionales INEGI.

Otra parte importante es el comportamiento del comercio exterior el cual ha
reflejado una tendencia positiva, tanto las exportaciones como las
importaciones mantienen un comportamiento expansivo, llegando en el mes
de junio a un incremento del 5.45 y 7.97 por ciento para las exportaciones e
importaciones respectivamente, segun la variacion anual. Sin embargo, el
mes de abril es el de mayor aceleracién de estos datos, en donde el
incremento fue de 17.04 por ciento en las exportaciones y el 21.39 por ciento
para las importaciones. En los meses de febrero y marzo, se generé un
superavit en la balanza comercial por 929,265 y 1,713,323 mil délares,
respectivamente, sin embargo, en los demas meses mostraron un déficit.

La tasa de poblacién econémicamente activa (PEA), en promedio representa
el 60 por ciento de la poblaciéon total, con variaciones equilibradas con un
aumento considerable en noviembre de 2015. Se ha observado un ligero
incremento en la tasa de desocupacion en el afio 2018, ya que a finales de
2017 estaba en niveles del 3.13 por ciento con respecto a la PEA, en enero
de 2018 comenzd en 3.39 por ciento, el mismo nivel para junio, sin embargo,
el nivel mas bajo presentado fue en marzo con 2.94 por ciento. De la
poblacién ocupada, la cual representa actualmente el 96.61 por ciento de la
PEA, el 42.72 por ciento estan en el sector econdmico servicios, le sigue el
sector comercio con 18.80 por ciento y después la industria manufacturera
con el 16.72 por ciento. En cuanto a las remuneraciones, el salario diario se
ha visto beneficiado, sin embargo, ha crecido por debajo de la inflacion, en
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los meses finales de 2017 presenté una disminucion con respecto al inicio
del mismo, y una recuperacion al iniciar 2018.

Grafico 9.- Tasa de desocupacion y porcentaje de Poblacién
Econdmicamente Activa (2015-2018)
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Con estos resultados actualizados, las expectativas de crecimiento para el
cierre de 2018 y el 2019 han avanzado, mostrando una solidez
macroecondmica que ha ayudado a que el FMI estime un cierre para 2018
de 2.30 por ciento, y el 3.00 por ciento para 2019, de igual manera, el Banco
Mundial y la OCDE, mantienen optimismo en el dinamismo econémica para
este afo y el siguiente; En 2018 el crecimiento estimado es de 2.30 y 2.48
por ciento y en 2019, la proyeccion es de 2.49 y 2.83 por ciento,
respectivamente para estas dos instituciones. Segun la encuesta realizada
por Citibanamex, en promedio, las proyecciones de las instituciones
encuestadas estan en 2.90 para los dos afios; especificamente la instituciéon
JP Morgan, estima en 2018 2.20 por ciento y 2.40 por ciento en 2019; Banco
de México, en la encuesta realizada a expertos en economia, el promedio de
las estimaciones esta en 2.29 por ciento para 2018 y 2.24 por ciento para
2019. Los pre-criterios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las
expectativas para 2018 estan proyectadas entre un 2.00-3.00 por ciento en
2018, y 2.50-3.50 el crecimiento de 2019 esto tomado de los pre-criterios de
politica econdmica de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ya que,
por ser afio de transicion, tanto los criterios como el proyecto de presupuesto
federal, se entregara un poco después de lo realizado en afios anteriores.
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Tabla 4.- Expectativas de crecimiento econdémica 2018-2019.

PIB 2018 2019

FMI 2.30 3.00
Banco Mundial 2.30 2.49
OCDE 2.48 2.83
Citibanamex 2.30 1.90
JP Morgan 2.20 2.40
Santander 2.40 2.50
Encuesta citibanamex 2.20 2.20
Encuesta Banxico 2.29 2.24

SHCP 2.00-3.00 2.50-3.50
Fuente: Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado,
Encuesta Citibanamex de expectativas, Precriterios 2019 SHCP, IMF Data economic Outlook update,
World Bank data global economic prospects, OECD data GDP forecast.

En cuanto el precio del dodlar, el fortalecimiento de esta moneda ha causado
variaciones en el peso, sin embargo, no ha llegado a niveles como los
registrados a finales de 2016 y principios de 2017, los primeros meses de
2018 ha fluctuado entre los 17.50 hasta llegar cercano a los 21 pesos por
ddlar; sin embargo, después de las elecciones presidenciales, se fortalecio el
peso, contrario a lo que los especialistas habian proyectado. En junio de
2018 alcanzdé niveles de 20.69 pesos por ddlar, lo mas alto que ha llegado
en este afio, para agosto el precio esta en 19.18 pesos, un fortalecimiento
ligero en dos meses. Segun las estimaciones, habra un fortalecimiento de la
moneda mexicana en el cierre de 2018 y para el afio 2019; la Secretaria de
Hacienda estima que el dolar valdra 18.40 pesos para los dos afios en
promedio. La encuesta realizada por el Banco de México, nos muestra que
en promedio el délar para 2018 costara 19.62 pesos, mientras que en 2019
sera de 19.32 pesos; existe coincidencia en los céalculos informados en la
encuesta realizada por Citibanamex, en promedio presenta un
fortalecimiento en el tipo de cambio, proyectando 19.27 pesos en 2018, y
19.10 pesos en 20109.

Tabla 5.- Proyecciones de tipo de cambio 2018-2019 (Pesos/Ddélar)

Tipo de Cambio

Santander
JP Morgan
Encuesta citibanamex

Encuesta Banxico

SHCP
Fuente: Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado,
Encuesta Citibanamex de expectativas, Precriterios 2019 SHCP.
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2.1. Inflacién

Después de tener un nivel de precios muy elevado en 2017, niveles que no
se presentaban desde el afio 2001, para los inicios de 2018 se ha
estabilizado en gran medida, a pesar de las presiones inflacionarias
internacionales, el precio del petréleo, el precio de las materias primas y el
tipo de cambio afectando las importaciones. Desde el mes de enero del
presente afo, la inflacion se redujo a niveles de 5.5 por ciento comparado
con el mismo mes del 2017, en el mes de mayo la inflacion fue de 4.51 por
ciento, el menor nivel que se ha presentado este afio, en conjunto de una
reduccion de la inflacion subyacente con un indice del 0.15 por ciento y no
subyacente con -1.72 por ciento. Sin embargo, se presenté un incremento en
junio llegando a un 4.65 por ciento y julio en 4.81 por ciento, acompafado en
el incremento de los precios de los productos agricolas en 1.53 por ciento y
el precio de los energéticos en 12.86 por ciento.

El precio del petréleo ha mostrado una tendencia positiva desde el afio 2017
y continuando en 2018, provocando un efecto positivo en todos los precios
en general, la mezcla mexicana tenia precio de 53.86 dolares/barril promedio
en diciembre de 2017, en enero presentd un incremento llegando a 58.53
dolares/barril, aunque en febrero existid una disminucién, desde entonces la
tendencia ha sido ligeramente positiva, hasta llegar a 64.82 délares/barril en
junio de 2018. Mismo comportamiento se presentd en los precios
internacionales del crudo West Texas Intermediate (WTI), registrando en
enero 57.79 ddlares/barrii promedio hasta llegar a niveles de 70.10
dolares/barril en mayo, y en junio se presentd pequefia reduccion;
mostrando la misma tendencia el petrdleo BRET, en mayo presentd un

incremento hasta 77.10 délares/barril y en junio se redujo a 74.52
dolares/barril.

Gréfico 10.- indice mensual interanual de Inflacion y precio de petroleo
mensual (barril/délares)
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Aunando a la proyeccion de la disminucion del precio del petréleo y al
incremento del subsidio en el precio de los combustibles, ademas de una
politica monetaria adecuada, en cuanto a las decisiones sobre la tasa de
interés, se pronostica un ajuste a la baja del indice de inflacion tanto para el
cierre de 2018 como para el 2019. ElI Fondo Monetario Internacional ajusta la
inflacion en 4.35 por ciento para 2018, y hasta en 3.14 por ciento en 2019; la
encuesta de citibanamex, en promedio establece un nivel de inflacion en
4.17 y 3.63 para 2019 y 2018 respectivamente; especificamente el banco
privado Barclays proyecta 4.40 por ciento en 2018, mientras que en 2019 el
nivel estara en 3.30 por ciento; el grupo Santander establece un 3.60 por
ciento en 2019; por parte de la encuesta realizada por el Banco de México,
el promedio se ajusta a 4.06 por ciento en el cierre de 2018, y para 2019 se
presenta una estimacion hacia 3.65 por ciento; los pre-criterios de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, menciona un nivel de 3.50 y 3.00
por ciento para 2018 y 2019 respectivamente. Cabe sefialar que este nivel
de inflacién sera el que se usara para calcular el presupuesto de egresos del
Poder Judicial y Legislativo del Estado de Jalisco.

Tabla 6.- Proyecciones del indice inflacion México 2018-2019

JP Encuesta Encuesta

Inflacion  FMI |Barclays Bancomer Citibanamex | Morgan Santander |citibanamex Banxico
2018‘ 435 | 440 | 4.12 4.20 3.90 | 4.00 4.17 4.06 | 3.50

2019‘ 3.14 | 3.30 | 3.60 4.20 3.30 | 3.60 3.63 3.65 | 3.00

Fuente: Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado, Encuesta Citibanamex de expectativas, Precriterios 2019 SHCP, IMF Data
economic Outlook update.

2.2. Politica Monetaria

El Banco de México, como autoridad central, es el responsable de proveer
moneda e instrumentar la politica monetaria, la cuales son las acciones
necesarias para determinar las condiciones para la oferta de la masa
monetaria que circula en la economia, influyendo directamente en la tasa de
interés a corto plazo. Del mismo modo, el objetivo del control monetario es el
fomento del crecimiento econdmico sostenido procurando la estabilidad de
los precios, ahora centrando la atencidon en esta meta por parte de los
bancos centrales de gran parte de los paises del mundo.
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Sin embargo, es importante aclarar que los bancos centrales no tienen el
control directo sobre los precios y que éstos se determinan bajo la
interaccion de la oferta y la demanda de los diferentes bienes y servicios en
una economia. Por lo que, a través de una politica monetaria, el banco
central logra influir sobre el proceso de determinacion de precios y asi
cumplir con el objetivo de mantener el nivel de precios bajo.

De manera general, el Banco de México conduce su politica monetaria
afectando las condiciones bajo las cuales satisfacen las necesidades de
liquidez en la economia. Esto se refiere a las condiciones bajo las cuales se
proporciona dicha liquidez a los participantes del mercado de dinero, esto
bajo acciones implementadas sobre el balance del banco central, o
afectando las tasas de interés.

La fijacion una tasa de interés a corto plazo por parte de la autoridad
monetaria, repercute directamente en las tasas de interés de media y largo
plazo, afectando su curva en el futuro. A grandes rasgos, el aumento de las
tasas de interés reales desincentiva los rubros de gasto en la economia,
incrementando el costo de oportunidad del consumo, por lo que disminuye,
incidiendo directamente y en oferta y demanda agregadas, y, eventualmente
en la inflacion.

Un incremento en las tasas de interés disminuye la disponibilidad de crédito
en la economia para inversion y consumo, encareciéndolo y disminuyendo la
cantidad demandada. La disminucion del consumo y la inversion se traduce
a su vez en una disminucién de la demanda agregada. Con el mismo
supuesto sobre el aumento de la tasa de interés, suelen ser mas atractivos
los activos financieros domeésticos en relacion con los extranjeros, esto
puede dar lugar a una apreciacion del tipo de cambio nominal; afectando
también el costo en los bienes importados para las empresas y encareciendo
los bienes exportados, disminuyendo de igual manera los niveles de
inflacion.

Se puede interpretar a la tasa de interés como el costo del dinero, en el cual
va a interactuar con la cantidad de liquidez presente en el mercado,
simplificado en una interaccion del modelo de la oferta y la demanda. El
banco de México tiene bajo su control instrumentos para mantener la tasa de
interés de largo y corto plazo, siendo la Operacion de Mercado Abierto la
mas importante suministrando y retirando recursos; se realizan subastas de
crédito o compra de valores en directo para dotar de liquidez al mercado;
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mientras que las subastas de depdsitos o la venta directa de valores se
utiliza para retirar recursos, esto directamente con la banca comercial.

Otro determinante de las decisiones sobre politica monetaria por los efectos
gue se presentan en la economia interna, es la eleccion de la Reserva
Federal de Estados Unidos sobre la tasa de interés objetivo. Por una parte,
un alza en las tasas de interés en la economia estadounidense
implementada por la FED, incrementaria el rendimiento del ddlar,
fortaleciéndolo y afectando al tipo de cambio y la moneda nacional.

La tasa de interés se encuentra en un nivel de 7.75 por ciento, mismo que se
implement6 el dia 26 de junio del presente afio, con un incremento de 25
puntos bases, respondiendo a mencionada decision, las demas tasas de
interés sufrieron modificaciones, la que mas se acerca al comportamiento de
la base es la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE). La
implementacion del incremento se suscitdé por el aumento en las presiones
inflacionarias en el mes de junio y lo estimado para julio, en donde se reflejé
un incremento en los energéticos y las materias primas. Ademas de las
mencionadas presiones inflacionarias, el dia 13 de junio, la Reserva Federal
de Estados Unidos tomo la medida de aumentar la tasa de interés en 25
puntos base, colocandose en 1.75-2.00 por ciento. Otro importante
acontecimiento fue el fortalecimiento del doélar, el cual estaba a niveles
mayores a 21 pesos por dolar.

La tasa de interés ha subido en gran medida desde 2017, siendo el de
mayor numero de decisiones de ajuste al instrumento monetario en un afo,
aunado a los crecientes precios registrados, ademas, por el incremento del
tipo de cambio, junto con la recuperacion de la economia estadounidense la
cual llevo a tomar las decisiones de reducir su demanda agregada utilizando
la tasa de interés.

En la ultima reunién que tuvo la Junta de Gobierno del Banco de México, se
decidi6 que no habria incremento en la tasa de interés, a pesar de la
aceleracion que tuvo la inflacion en el dltimo mes, y bajo la narrativa de la
desaceleracion de la actividad econdémica, se mantuvo el nivel de 7.75 por
ciento; esto también relacionado con los prondésticos en donde resaltan la
estabilidad de los precios al cierre de 2018 y a lo largo de 2019,
acercandose al porcentaje objetivo de 3 por ciento.
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Grafico 11.- Tasa de interés interbancaria de equilibrio, tasa de interés
Reserva Federal de EEUU y tasa de interés mensual interanual nacional
(promedios mensuales).
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Fuente: Cuentas nacionales INEGI, Banxico Sistema de Informacion Econémica. Federal
Reserve Economic Research.

El Banco de México sefala que habra incertidumbre monetaria por la politica
fiscal que anuncie y lleve a cabo la proxima administraciéon federal. Se
requiere disipar dudas sobre la congruencia entre algunas de las iniciativas
estipuladas y el fortalecimiento de la posicion fiscal; de igual forma, se deben
tomar acciones para asegurar la estabilidad de las finanzas publicas en un
largo plazo, todo esto en virtud de las posibles presiones derivadas del gasto
publico en proyectos como pensiones, gasto en salud y el costo financiero
de la deuda, a lo que también podria involucrarse al gasto en empresas
productivas del Estado que la siguiente administracion federal esta
contemplando. Sin embargo, existe confianza, ya que se han hecho
pronunciamientos donde se espera que se mantenga las finanzas publicas
sanas, con gastos fiscales responsables y congruentes para la preservacion
de fundamentos macroeconomicos solidos; y, sobre todo, la importancia del
pronunciamiento del respeto de la autonomia del Banco de México.

Partiendo del andlisis narrativo anterior, los prondésticos nos dicen que el
nivel de tasa de interés tendra poca variacion, sin embargo, la mayoria de
las instituciones que realizan las proyecciones contemplan una disminucién
en este indice. Desde la Secretaria de Hacienda el cual muestra que para el
cierre de 2018 tendra una disminucion a 7.5 por ciento, y para 2019, el nivel
estara en 7.1 por ciento. Tanto la encuesta realizada por Banxico y la
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realizada por Citibanamex, en promedio es de 7.79 por ciento para 2018, y
para 2019, la tasa de interés sera de 7.16 y 7.13 por ciento respectivamente.
La OCDE pronostica un considerable decremento hasta llegar a 6.88 por
ciento en 2018, y en 6.50 por ciento para el afio 2019. Las instituciones
como Barclays, Bancomer y Citibanamex, esperan que para 2018, la tasa de
interés se mantenga en los niveles actuales, pero en 2019, mencionan que
se presentara una disminucién hasta el 7.00 por ciento. JP Morgan predice
un incremento para este afio hasta 8.00 por ciento, pero llegando a niveles
de 7.00 por ciento en 2019.

Concluyendo asi que los prondsticos de las diversas instituciones tanto
privadas como publicas, y organizaciones mundiales dedicadas a estudios
econdémicos, proyectan una disminucion en las tasas de interés, aunando en
las expectativas de inflacién y de crecimiento econémico.

Tabla 7.-Prondsticos de tasa de interés (2018-2019)

Tasa de interés 2018 2019
OCDE 6.88 6.50
Barclays 7.75 6.50
Bancomer 7.75 7.00
Citibanamex 7.75 7.00
JP Morgan 8.00 7.00
Santander 7.50 6.75
Encuesta
citibanamex 7.79 7.13
Encuesta Banxico 7.79 7.16
SHCP | 75 7.1

Fuente: Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado,
Encuesta Citibanamex de expectativas, Precriterios 2019 SHCP, OECD data GDP forecast

2.3. Deuda Publica

El federalismo fiscal es el sustento principal de los ingresos de las entidades
federativas y municipios, ya que la mayor parte de estos ingresos llegan de
la federacion, es decir; los ingresos y gastos federales tienen un efecto en
los ingresos de los estados, es por eso que se aborda el endeudamiento
publico ya que es un condicionante en la toma de decisiones y asignaciones
del gasto publico.

25



En los dltimos afos la deuda publica ha incrementado hasta llegar a un nivel
de mas del 50 por ciento con respecto al PIB nacional. Diversos factores
econdmicos y sociales han influenciado a llegar a estos niveles de deuda, es
por eso que desde afios anteriores, el gasto gubernamental se realiza a
través de una politica de austeridad pero reconociendo que la deuda publica
es uno de los principales instrumentos de financiamiento del gasto del sector
publico que ayuda a los gobiernos a disponer de mayores ingresos y asi
cumplir las demandas de bienes y servicios publicos; siempre y cuando los

gobiernos antepongan una gestion responsable y sostenible de sus finanzas
publicas.

El mayor aumento de la deuda se presento en abril de 2013, incrementando
en un 24.24 por ciento con respecto al mismo mes del afio anterior, se
mantuvo en niveles de un digito hasta mayo de 2014 y se mantuvo asi hasta
finales de 2015 y principios de 2016, y desde entonces se ha presentado un
crecimiento equilibrado entre 13 por ciento y 8 por ciento. El Gltimo registro
fue un crecimiento del 8.83 por ciento para el mes de mayo, en relacién al
mismo mes del afo anterior.

Las decisiones sobre el manejo de la deuda externa por parte del gobierno
son importantes para la atraccién de inversion extranjera hacia el pais, la
confianza de los inversionistas en determinado pais viene acompafiado con
un andlisis de los indicadores macroecondmicos, sociales y fiscales, y al
mismo tiempo, instituciones privadas realizan evaluaciones de las
condiciones de deuda, incorporando la posibilidad de que el pais solvente el
pago de la misma, esto realizado con una serie de analisis sobre las
condiciones econdmicas Yy sociales dando como resultado los indicadores de
calificaciones crediticias.

Gréfico 12.- Porcentaje de crecimiento mensual interanual de la deuda
(2012-2018)
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Las calificadoras ratificaron la evaluacion con respecto a la actualizacién
anterior mas reciente, incrementado la confianza de los inversionistas; para
Moody’s la calificacion crediticia es “A3” la cual indica una capacidad de
pago superior al promedio con relacion a otros emisores locales, sin
embargo, se encuentra en el rango mas bajo de esa calificacion, lo cual, por
alguna presion que genere incertidumbre podria alejarlo de ese rango y de
esa calificacién. La empresa Standard & Poor’'s mantiene su calificacion con
un “BBB+” en donde contempla pardmetros de proteccién adecuados en
relacién con otras obligaciones en el mercado nacional, sin embargo, es muy
probable que condiciones econdmicas adversas o cambios circunstanciales
lleven a un debilitamiento de la capacidad del emisor para cumplir sus
compromisos financieros sobre la obligacion. Misma calificacion crediticia le
otorga Fitch Group, con un nivel de “BBB+” la cual indica un moderado
riesgo de incumplimiento en relacidén con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais, pero pueden existir cambios en condiciones econémicas que
afecten la capacidad de pago oportuno.

3. Contexto econémico-social de Jalisco

Partiendo de lo general a lo particular, es necesario analizar el entorno
econdmico y social de Jalisco, con el objetivo de observar las carencias y
enfocar los esfuerzos en realizar acciones concretas y directas a los
principales problemas que se presentan en todo el Estado.

Es preciso sefalar que, en los ultimos meses, se han presentado situaciones
de inseguridad, en varias regiones del Estado, lo cual provoca incertidumbre
y desconfianza, tanto a la poblacion de la entidad como para los
inversionistas y turistas, causando inestabilidad en el desarrollo econémico,
ya que parte importante de la actividad econdémica, es el turismo y la
inversidn extranjera, es por eso que se debe prestar gran atencién en dicho
rubro.

Los conflictos internacionales, nacionales vy locales, resultan ser
condicionantes para el desenvolvimiento de las actividades econémicas, y al
mismo tiempo, de los comportamientos sociales. La incertidumbre causada
por el amenazante proteccionismo en el tema del comercio internacional es
una circunstancia directa que afectara el equilibrio econémico de Jalisco, sin
embargo, gracias a los diversos mecanismos para el saneamiento de las
finanzas publicas, la confianza de los inversionistas no ha disminuido, todo lo
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contrario, existen resultados positivos, esto sustentado por las instituciones
calificadoras.

3.1. Comportamiento econémico

Jalisco es de los Estados de mayor importancia para el crecimiento
econOmico del pais, su participacion porcentual es de 6.81 del Producto
Interno Bruto nacional, siendo el cuarto de mayor importancia, consecuencia
del gran dinamismo presentado en los afios recientes, con crecimiento
trimestral promedio mayor a 3 por ciento. El dltimo trimestre del afio 2016, se
llegd a niveles de 6.2 por ciento, y la cifra mas actualizada sobre el indicador
trimestral de la actividad econdmica estatal, presenté una aceleracion de 4.0
por ciento con respecto al mismo trimestre del afio anterior, y un 5.5 por
ciento de avance con respecto al trimestre anterior. Comparando con el
Producto Interno Bruto trimestral nacional, se observa que solo en el
trimestre 1l del afio 2017, el crecimiento de Jalisco fue menor al nacional. La
Ultima actualizacion muestra que el crecimiento de las actividades primarias
fue de 5 por ciento, las terciarias crecieron en 4.4 por ciento y, las
actividades secundarias tienen niveles de 2.9 por ciento, lo anterior compara
con el primer trimestre del afio 2017.

Gréafico 13.- Indicador trimestral de la actividad econ6dmica de Jalisco
(2016-2018)
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Fuente: Sistema de cuentas nacionales. INEGI

El comercio internacional es los principales componentes que ejercen
presiones sobre el dinamismo de la economia estatal. La balanza comercial
presenta déficit ya que las importaciones de productos de paises de Asia
son muy significativas comparado a las exportaciones, en el primer semestre
de 2018, hubo un incremento del 10 por ciento en las importaciones y una
disminucién del 2.45 por ciento de las exportaciones, todo esto relacionado
con el mismo semestre del afio pasado. Sin embargo, el incremento de la
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relaciéon comercial internacional, ha tenido un incremento constante después
de la crisis econdmica mundial en 2008, reduciendo marginalmente las
importaciones en 2015 y 2016.

Estados Unidos aglomera mas del 70 por ciento de las exportaciones
realizadas en el primer semestre de 2018, al igual que las importaciones,
con un 52 por ciento, observando también un superavit en la balanza de
pagos. Esto representa un incremento del 5.30 por ciento en cuanto a las
exportaciones destinadas a Estados Unidos, y un aumento de 12.26 por
ciento de las importaciones. Asimismo, el 15 por ciento de las exportaciones
se dirigen a Europa, y so6lo el 6 y 5 por ciento se destinan a los paises de
América Latina y Asia respectivamente. Las exportaciones para América
Latina exhiben un incremento significativo del 24.58 por ciento para el primer
semestre de 2018, relacionado al mismo semestre del afio pasado y un
incremento del 2.21 por ciento en importaciones. El 24 por ciento del total de
las importaciones son de Asia, mostrando gran diferencia en la balanza de
pagos, resultando un déficit comercial en los paises de esa zona geogréfica
para el primer semestre, en el que las exportaciones disminuyeron en 8.31
por ciento, mientras que las importaciones crecieron un 0.78 por ciento.

Gréfico 14.- Niveles porcentuales de las exportaciones e importaciones
por continente (ler Semestre 2018) y cambio porcentual de las

exportaciones e importaciones (2006-2018).
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La inversién extrajera directa en Jalisco cerré con un total de 1,299.20
millones de dodlares en 2017, donde las empresas de Estados Unidos
invirtieron 729.90 millones de délares, representado el 56.18 por ciento del
total, seguido por Alemania con 14.98 por ciento. EIl 40.78 por ciento del total
de la inversion en ese mismo aflo es destinada a las industrias
manufactureras con el total de 529.8 millones de délares, el sector comercio
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representd el 7.76 por ciento del total invertido en el mismo afio, mientras
gue en los productos agropecuarios soélo se invirtié el 0.78 por ciento.

En el primer trimestre de 2018, la inversion extranjera directa fue de 378.4
millones de dolares, con una inversion de las empresas de Espafia de 92.9
millones de ddlares, y por parte de Estados Unidos, de 254.1 millones de
dolares, representado el 24.54 y 67.15 por ciento del total respectivamente.
Del mismo modo, en la industria manufacturera se invirtio 179.70 millones de
dolares, seguido por el sector de informacién de medios masivos con el
13.04 por ciento del total con 49.4 millones de ddlares, asi como los
servicios de alojamiento temporal, siendo el tercer sector con mayor
inversion extrajera en el primer trimestre de 2018, con un total de 22.90
millones de dolares.

Gréfico 15.- Niveles porcentuales de Inversién Extranjera Directa en
Jalisco, por pais y sector de la economia (ler trimestre 2018).
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Fuente: Instituto de Informacion Estadistica y Geografica (IIEG) Jalisco.

Jalisco es uno de los Estados con mayor participacion en el desarrollo
econdmico del pais, y uno de los principales motivos es el tamafio de
poblacidn, que segun las proyecciones para el 2018, el estimado poblacional
es de 8,197,483 la entidad y, de esas personas, el 45.6 por ciento
representa a la poblacion econémicamente activa (PEA) situando a Jalisco
como el tercer estado con el mayor numero de PEA con 3,735,485 que
significa el 6.84 por ciento del total de ésta misma a nivel nacional.
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A partir de los datos anteriores, la poblacion ocupada (PO) representa el
97.65 por ciento del total de la PEA por lo que la tasa de desocupacién es de
2.35 por ciento, todo esto a para el primer trimestre de 2018. La tasa de
desocupacion presentd una tendencia decreciente desde el tercer trimestre
del 2015 hasta ese mismo trimestre del afio 2017, siguiendo un ligero
incremento hasta llegar al nivel de 3.04 por ciento del dato en la dltima
actualizacion, en el segundo trimestre de 2018.

Segun la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), el 27.95 por
ciento de la poblacién ocupada tiene un ingreso de uno hasta dos salarios
minimos, siendo el tercer estado con el mayor nimero de personas con ese
ingreso. El 9.7 por ciento de la poblacion ocupada nacional son personas de
Jalisco con un salario de dos hasta tres salarios minimos, que representan
338,506 personas que cuentan con este nivel de remuneracion, siendo el
décimo estado con mayor numero de poblacion a nivel nacional. El 5.44 por
ciento de la poblacién ocupada en Jalisco, representa a las personas que
ganan mas de cinco salarios minimos, siendo el segundo estado a nivel
nacional con mayor poblacién en este nivel de remuneracion.

3.2. Informacién socioeconémica

Estudios sobre la desigualdad en los ingresos de la poblacion de la entidad
federativa expresan un coeficiente de Gini de 0.46 en el 2010. Se debe
conocer que el valor del coeficiente de Gini mide la desigualdad entre los
ingresos de los diversos grupos de la poblacibn segin sus ingresos,
entendiendo que al ser mayor el coeficiente, existira mayor desigualdad ya
gue mide el espacio que existe entre la perfecta distribucidén del ingreso y la
curva de Lorenz, dicha curva es una relacion estadistica entre la poblacién y
el ingreso agrupado por estratos poblacionales. Jalisco es la sexta entidad
con la menor desigualdad de ingreso, con un nivel menor que la media
nacional la cual es de 0.51, calificado como de alta cohesién social.

Segun estudios del Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social (CONEVAL) sobre la pobreza segun los ingresos, el
bienestar minimo llamada linea de pobreza extrema, en el mes de julio de
2018, se observaba en 1,053.39 pesos para las zonas rurales y de 1,492.32
pesos en las zonas urbanas, mientras que la linea de pobreza en zonas
rurales y urbanas se ubicaba en 1,918.95y 2,975.27 pesos respectivamente.
De dichos datos se obtienen los porcentajes de poblacion en pobreza y
pobreza extrema.
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Grafico 16.- Porcentaje de poblacion total de Jalisco en la condicién de
pobrezay pobreza extrema.
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Fuente: Consejo Nacional de Evaluacion de Politica de Desarrollo Social. Medicién de la
pobreza.

La dltima actualizaciéon de los estudios del CONEVAL sobre las personas de
condicion de pobreza extrema, el 1.8 por ciento de la poblaciéon total se
encuentra en esta condicion en el Estado de Jalisco, del afio 2014 al 2016,
se redujo el numero de personas en un 42.8 por ciento. El porcentaje de
personas en pobreza es de 31.8 por ciento del total de la poblacion,
comparado a lo registrado en 2014, se presentd una reduccion de 7.9 por
ciento.

En la medicion de la pobreza debe incluir un caracter multidimensional, por
lo que, ademas de los ingresos, se consideran las carencias sociales
(educacion, servicios basicos, salud y espacios de la vivienda). El indice de
Rezago Social creado por el CONEVAL, ayuda a reflexionar y analizar de
manera mMAas objetiva la pobreza, con indicadores como: poblacién
analfabeta y/o sin educacion basica, personas sin seguridad social, al igual
gue las condiciones de las viviendas y las disponibilidades de servicios
basicos como agua potable, drenaje y electrificacion.

En este sentido, se ha incrementado la cobertura de la educacion hacia la
poblacién de Jalisco, informacion del INEGI muestra que la tasa de
matriculacion para la educacion primaria es del 96.5 por ciento en el afio
2000, ha incrementado a 97.0 por ciento para el ciclo escolar 2016/2017,
esto se refiere a que la poblacion con edad de recibir educacién primaria se
ha inscrito a instituciones de este nivel. De igual modo, la eficiencia terminal
se encuentra en 95.9 por ciento para el ciclo 2016/2017. La tasa de
matriculacion del nivel primaria es de 85.2 por ciento, con una eficiencia
terminal de 84.8 por ciento para el ciclo 2016/2017, incremento significativo
con respecto al ciclo 2010/2011 en donde la eficiencia terminal se ubicaba
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en 79.2 por ciento. Se presenta una evolucion importante tanto en la tasa de
matriculacion como en la eficiencia terminal de la educacion media superior,
en donde el 44.4 por ciento de las personas con la edad para cursar este
nivel, estaba inscrita en alguna institucién en el ciclo escolar 2010/2011,
ahora, para el ciclo escolar 2016/2017 el porcentaje es de 55.1 por ciento; en
cuanto a la eficiencia terminal, de un 70.80 por ciento paso al 85.7 por ciento
para los ciclos 2010/2011 y 2016/2017 respectivamente.

A lo que corresponde la cobertura de salud, la encuesta intercensal 2015 de
INEGI, arroj6 informacién relevante con respecto a la priorizacion de la
seguridad social. A nivel nacional, el 81.90 por ciento esté registrado en
alguna institucibn de salud, ya sea publica o privada, 40 por ciento
corresponde al Seguro Popular y 32 por ciento al Instituto Mexicano de
Seguro Social. De igual forma, el 80.77 por ciento de la poblacion total,
cuenta con seguridad social, con el 42.21 por ciento en el IMSS y 32.94 por
ciento cuentan con Seguro Popular.

Las condiciones econdmicas y sociales de la poblacion deben ser
adecuadas para conseguir el bienestar, y tema necesario es lo seguro que la
persona considere que se encuentra en el lugar donde vive. Los indices de
criminalidad se han incrementado en los ultimos afios, y con ello la
desconfianza de la poblacion. La Encuesta Nacional de Victimizacion y
Percepcion sobre Seguridad Publica (ENVIPE) realizada por el INEGI nos
acerca a conocer informacion valiosa sobre las victimas y la percepcion de
las personas sobre la inseguridad y el desempefio de las instituciones
gubernamentales asociadas a las actividades de este rubro.

Los resultados mas importantes muestran que el 34.2 por ciento de los
hogares de Jalisco, al menos, tuvo una victima de delito en 2016, de los
cuales el 11.3 por ciento fueron denunciados, mientras que las no denuncias
se le atribuyen a la autoridad en un 54.6 por ciento. De igual manera, el 60
por ciento de la poblacién considera que la inseguridad es el problema méas
importante el cual se debe resolver. EI 42 por ciento de la poblacion
considera inseguro vivir en su lugar de residencia, y el 65.7 por ciento
muestra que es inseguro Vvivir en Jalisco. Sobre las instituciones
gubernamentales involucradas en la resolucion de dicho problema, la
poblacion tiene un nivel de confianza mayor a la marina con el 92.4 por
ciento, y los policias de transito cuentan con la confianza del 42 por ciento
de la poblacién, institucion de menor confianza.
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3.3. Aumento en la calificacién crediticia

La institucion Fitch Ratings subio la calificacion a la calidad crediticia del
estado de Jalisco a A+(mex) desde A(mex), lo cual denota expectativas de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais, ademas, la perspectiva de la calificacion se
catalogd como “estable”, se refiere que no habra, en el corto plazo, un
movimiento positivo ni negativo.

Esta calificacion se sustenta en el bajo nivel de endeudamiento, gracias a la
implementacion de una politica de sustentabilidad financiera adecuada a
corto y largo plazo, y a la destacada recaudacion estatal, la ausencia de
contingencias a corto plazo, una gestion administrativa con buenas practicas
en materia de transparencia y una importante posicion econémica nacional
gue se reflejan en los indicadores socioecondmicos.

La deuda bancaria amortizable estd compuesta por 16 financiamientos
contratados con la banca comercial por el monto de 10,228.2 mdp y 15 con
la banca de desarrollo por el monto de 7,069.4 mdp, los cuales tienen
afectacion de participaciones federales como fuente de pago y 41 por ciento
del saldo contratado cuenta con algun instrumento de cobertura de tasa de
interés que reduce el riesgo ante la posibilidad del incremento de las tasas
de interés.

Tabla 8.- Endeudamiento neto de Jalisco segun institucién (2do
trimestre 2018)

Institucion Endeudamiento

Institucion : Endeudamiento
Monto del Credito

Bancaria Neto Monto del Credito

Bancaria Neto

il Interacciones |  665,000,000.00 430,420,552.61 M4l Banobras 389,179,937.00 261,235,680.11
¥4 Banorte 632,300,000.00 448,758,789.84 [k} Banobras 500,000,000.00 215,756,191.34
&) Santander 409,057,943.32 270,913,541.19 kel Banobras 1,750,000,000.00 888,906,274.20
) Banorte 374,700,000.00 254,405,050.63 Banobras 1,920,000,000.00 | 1,168,322,964.68
) Banorte 153,170,629.00 138,758,548.44 WAl Banobras 1,444,885,373.08 | 1,362,732,968.10
)l Banamex 2,191,682,494.44 | 2,103,684,225.66 |M¥A Banobras 1,928,217,853.28 | 1,868,010,269.12
F4 Banorte 249,553,564.00 213,040,376.91 |MWE) Banobras 1,000,000,000.00 884,756,422.91
sl Banamex 490,326,868.07 470,770,185.55 [MWZ3 Banobras 1,000,000,000.00 995,600,150.00
)l Banorte 949,001,040.56 866,039,854.14 300,000,000.00 300,000,000.00
ul0)l Scotiabank 100,000,000.00 27,777,778.49 299,888,355.00 299,888,355.00
uM8 Banorte 500,000,000.00 470,086,846.60 223,786,059.00 211,994,864.00
i Banorte 1,400,000,000.00 | 1,354,436,334.66 500,379,494.00 500,379,494.00
ik} Banorte 610,000,000.00 606,138,906.89 86,788,886.00 86,788,886.00
i¥4 Santander 1,355,000,000.00 | 1,308,541,262.92 56,998,668.00 56,000,000.00
i3 Bancomer 535,000,000.00 530,046,296.30 |jexl Banobras 420,000,000.00 419,699,452.00
UiGY Banamex 735,000,000.00 734,403,194.02

Total Banca Comercial 10,228,221,744.85 Total Banca de Desarrollo 7,069,420,222.46

Fuente: Informacién financiera Secretaria de Planeacion, Administracién y Finanzas.
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El impacto positivo en la estabilidad de la deuda estatal se present6 al no
contemplar endeudamiento adicional para el 2018, ademas de la planeacion
para la liberacion de participaciones federales y, aprovechando la ventaja de
la Ley de Disciplina Financiera para las Entidades Federativas y Municipios,
gue permite no requerir de la autorizacion del Congreso para refinanciar la
deuda mientras se obtenga mejores condiciones crediticias.

Otro de los argumentos principales de la mejora de la calificacion es el
crecimiento econdmico, ya que ha incrementado en mayor medida que el
nacional, ademas que es el cuarto estado con mayor crecimiento. De igual
manera, el aspecto social ha influenciado directamente, ya que el quinto
estado que presenta menor rezago social, y en la mediciéon de la pobreza (31
por ciento), se coloca en lugar 21, contrastando a nivel nacional
favorablemente.

3.4. Ejercicio presupuestal 2018
3.4.1 Balance del Sector Publico

Conforme a las estimaciones para el ejercicio fiscal 2018 del estado de
Jalisco, el primer semestre del afio en curso se observo una recaudacion del
54 por ciento mas en comparaciéon al mismo periodo del ejercicio fiscal
anterior y se refleja un ajuste positivo del 2 por ciento en percepciones
totales. Los ingresos recaudados en este periodo fueron de 58.7 mmp, un
ingreso inferior por 1.4 mmp comparado con el mismo lapso del afio anterior.
Los ingresos en los que se observo un decremento fue en los que percibe el
Estado por funciones de derecho publico distintos de las contribuciones
(aprovechamientos) percibiendo 458.6 mdp, monto menor por 92.6 por
ciento en relacion con el periodo simil del ejercicio anterior. Los ingresos por
contraprestaciones por servicios que ofrece el Estado en funciones de
derecho privado presentaron un aumento en su recaudacion del 141.4 por
ciento, que en términos monetarios representan un incremento de 208.1
mdp, respecto al mismo periodo del afio anterior.

De los egresos presupuestarios para el presente afilo se han ejercido al
primer semestre del ejercicio fiscal vigente 50.1 mmp, representando una
erogacion del 46 por ciento del presupuesto total aprobado; reflejandose
mayormente en asignaciones destinadas a obras por contrato y proyectos
productivos y acciones de fomento con un monto de mil millones de pesos y
una variacion de 195.1 por ciento en comparacion con el ejercicio fiscal
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anterior. La disminucion mas significativa en el gasto fue para las
remuneraciones del personal al servicio de los entes publicos con una
disminucién de 41.1 mdp en relacién con el mismo periodo de 2017.

En lo que respecta al balance presupuestario observado, con base al
analisis de los ingresos recaudados contra las erogaciones al primer
semestre del ejercicio fiscal vigente, de los 58.7 mmp percibidos de ingresos
publicos, se ejercieron 50.1 mmp, representando el 85.4 por ciento de lo
recaudado en el periodo mencionado, en comparacion al afio anterior las
percepciones alcanzaron los 60.7 mmp monto superior por 1.4 mmp, en
relacion a las erogaciones se ejercieron 43.8 mmp, monto inferior por 6.3
mmp en el ejercido al primer semestre del afio en curso.

3411 Ingresos Presupuestarios del Gobierno del Estado de
Jalisco 2017 — 2018

Conforme a lo previsto en la Ley de Ingresos del Estado de Jalisco (LIEJ), la
Hacienda Publica del Estado percibird durante el ejercicio fiscal 2018 un
estimado de 108.3 mmp, lo que significa un incremento del 9.4 por ciento
respecto a lo aprobado en 2017; de los recursos considerados por los
propios Organismos Publicos Descentralizados del Gobierno del Estado se
estiman 5.9 mmp, monto superior por 3.9 mmp a los presupuestados en el
ejercicio fiscal anterior, observando una variacién del 220.3 por ciento, los
cuales se integran directamente a su patrimonio y en virtud de que la
Administracion Publica Centralizada no realiza el control presupuestario
directo, no se incorporan a los ingresos de la Hacienda Publica del Estado.
Las estimaciones por fuentes de financiamiento, nos permite identificar los
origenes de los ingresos que financiaran los egresos del Estado de Jalisco y
precisar la orientacion especifica de cada fuente; es decir si los recursos son
de libre disposicion (no etiguetado) o cuentan con un destino especifico
(etiguetado), de este monto 63.4 mmp provendrdn de recursos no
etiquetados, monto superior por 7.4 mmp a lo presupuestado en el eje